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	חלק א' – תיאור ההתפתחות הכללית של השותפות המוגבלת
	1. מבוא
	חלק א' זה כולל את תיאור עסקי השותפות ליום 31 בדצמבר 2020, התפתחות עסקיה כפי שחלו בשנת 2020 (להלן: "תקופת הדוח"). הדוח נערך בהתאם לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידים), התש"ל-1970, בהנחה כי נמצא בידי הקורא התשקיף להשלמה של השותפות, המשמש גם כתשקיף...
	מובהר כי, ככלל התיאור הנכלל בדוח התקופתי זה כולל רק מידע אשר הינו, לדעת השותפות, מידע מהותי, ויחד עם זאת, לשם השלמת התמונה, כללה השותפות תיאור מפורט מהנדרש, הכולל גם מידע שלדעתה אינו מידע מהותי בהכרח.
	2. מקרא
	למען הנוחות, בפרק זה תהיה לקיצורים הבאים המשמעות הרשומה לצידם:
	"(ה)בורסה" -  הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ;
	"דוח הדירקטוריון" -  דוח הדירקטוריון של השותפות הסוקר את מצב ענייני השותפות לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2020 ומצורף כחלק ב' לדוח השנתי של השותפות.
	"דולר" -  דולר ארה"ב;
	"חברות הפורטפוליו" -  החברות בהן מחזיקה ו/או תחזיק השותפות שיעור כלשהו מהון מניותיהן או שהיא תהיה בעלת אופציות בהן או שיהיו לשותפות זכויות אחרות בהן;
	"חברות הפורטפוליו
	הקיימות" -  סבוריט בע"מ, פיטולון בע"מ, טיפה קורפ בע"מ;
	"חוק החברות" -  חוק החברות, התשנ"ט-1999;
	"חוק המו"פ" -  חוק לעידוד מחקר, פיתוח וחדשנות טכנולוגית בתעשייה, התשמ"ד–1984;
	"חוק ניירות ערך" -  חוק ניירות ערך, התשכ"ח – 1968;
	"טיפה" -  טיפה קורפ בע"מ;
	"יישום" -  יישום – החברה לפיתוח המחקר של האוניברסיטה העברית בירושלים בע"מ;
	"סבוריט" -  סבוריט בע"מ;
	"פיטולון" -  פיטולון בע"מ;
	"(ה)פקודה" או
	"פקודת מס הכנסה" -  פקודת מס הכנסה [נוסח חדש], תשכ"א-1961;
	"פקודת השותפויות" -  פקודת השותפויות (נוסח חדש), התשל"ה-1975;
	"(ה)קבוצה" -  השותף הכללי, השותפות וחברות הפורטפוליו;
	"רשות החדשנות" -  הרשות הלאומית לחדשנות טכנולוגית (בשמה הקודם: המדען הראשי);
	"(ה)שותף הכללי" -  מילניום פוד-טק ניהול בע"מ;
	"(ה)שותף המוגבל"-  מילניום פוד-טק נאמנויות בע"מ;
	"(ה)שותפות" -  מילניום פוד-טק – שותפות מוגבלת;
	"תקנות דוחות תקופתיים
	ומיידיים" -  תקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומידיים), התש"ל-1970;
	3. פעילות השותפות ותיאור התפתחות עסקיה
	3.1. כללי
	א. השותפות נוסדה על פי הסכם שותפות מוגבלת שנחתם ביום 17 במרץ, 2019 בין השותף מוגבל, מצד אחד, ובין השותף הכללי, מצד שני, כפי שתוקן מעת לעת. ראה הסכם השותפות שפורסם ביום 29.11.2020 (מס' אסמכתא 2020-01-121333), אשר המידע בו מובא בזאת על דרך ההפניה (להלן:...
	ב. השותפות נרשמה ביום 2 באפריל, 2019 לפי פקודת השותפויות.
	ג. ניהולה השוטף של השותפות מתבצע על ידי השותף הכללי תחת פיקוחו של המפקח, רו"ח שמעון אבנעים.
	ד. השותף המוגבל משמש כנאמן ויחזיק את יחידות ההשתתפות וכתבי האופציה שיונפקו על ידו (ואשר יקנו זכות השתתפות בזכויות השותף המוגבל בשותפות) בנאמנות עבור בעלי היחידות.
	ה. השותף הכללי הינו חברה פרטית בשליטת ה"ה יוסי תמר ושי יצחק ליאור.
	ו.     להלן תרשים מבנה השותפות, נכון למועד הדוח:
	* בנוסף, למועד הדוח, השותף הכללי מחזיק ב- 6.56% מיחידות ההשתתפות של השותפות.
	** על בסיס דילול מלא.
	3.2. פעילות השותפות
	א. על פי הסכם השותפות המוגבלת, מטרת השותפות המוגבלת הינה:
	1) לעסוק, בעצמה ו/או באמצעות תאגידים מוחזקים, במחקר ו/או פיתוח בתחום הפוד-טק, לרבות מחקר ו/או פיתוח של תחליפי מזון, יצור מזון חדשני, טכנולוגיית המידע בתחום הפוד-טק ו/או מוצרים קשורים.
	2) השותפות תעסוק בתחום האמור, בין היתר, באמצעות השקעה בחברות הפורטפוליו הקיימות – סבוריט, פיטולון וטיפה.
	לתיאור פעילות חברות הפורטפוליו הקיימות, ראו סעיפים 18 – 20 להלן.
	3) השותפות הוקמה, בין היתר, לצורך ביצוע השקעות כמפורט במסלול הטבה מס' 43 של רשות החדשנות - עידוד השקעות של גופי השקעה מוסדיים בתעשייה עתירת הידע .
	4) בנוסף, השותפות תעסוק בתחום האמור באמצעות השקעה בפרויקטים נוספים של מחקר ו/או פיתוח, לרבות השקעה בחברות נוספות העוסקות בתחומים האמורים אף אם לא הוגדרו במפורט בהסכם השותפות וזאת לתקופה של שלוש שנים שתחל במועד הרישום למסחר.
	ב. כל אחת מחברות הפורטפוליו הקיימות עונה על הגדרת "פרויקט" בהתאם לסעיף 8.ג. בפרק י"ז בהנחיות על פי החלק השני לתקנון הבורסה, כמתואר בסעיף 12.1 להלן.
	ככלל, השקעות בתחום המחקר והפיתוח הן השקעות בסיכון והן בעלות סיכון וסיכוי גבוה יחסית להשקעות אחרות. בנוסף, כשותפות הפועלת במחקר ופיתוח באמצעות השקעה והחזקה בחברות מוחזקות, מצבה העסקי של השותפות, תוצאות פעילותה, הונה ותזרימי המזומנים שלה, יושפעו, בין הי...
	לשותפות כל הסמכויות והכוחות הדרושים ו/או המועילים לצורך קידום מטרת השותפות או הקשורים בה.
	להלן תובא טבלה המפרטת את השקעות השותפות בחברות הפורטפוליו הקיימות נכון למועד דוח תקופתי זה:
	3.3. גורמי ההצלחה הקריטיים בתחום הפעילות והשינויים החלים בהם
	א. יכולת איתור ומיון קפדני של מיזמים וטכנולוגיות בעלי פוטנציאל גבוה, ויכולת ביצוע אנליזה תוך הערכה ומיפוי הסיכונים באמצעות צוות מנוסה, יועצים, חברי דירקטוריון וקשרים עם גורמים רלבנטיים בתחום.
	ב. יכולת לספק ליווי מדעי, עסקי, ניהולי ואסטרטגי לחברות הפורטפוליו, יכולת הדורשת צוות מדעי וניהולי מקצועי ומנוסה, אשר ביכולתו לסייע לחברות הפורטפוליו בפיתוח החברות האמורות, לרבות קידום המחקר ופיתוח, הענקת אסטרטגיה עסקית ועזרה ניהולית, תוך שימת דגש על נ...
	ג. לימוד שוטף של התחומים בהם עוסקות חברות הפורטפוליו ועזרה בקשרים בתחומים אלה.
	ד. העמדת מימון ו/או גיוס מימון ככל שנדרש, וככל שיאושר על-ידי השותפות, לקידום פעילות חברות הפורטפוליו וכן יכולת לחבור לשותפים פיננסיים לצורך המשך המימון, ככל שנדרש.
	ה. יכולת לחבור לשותפים אסטרטגיים בתחום פעילות חברות הפורטפוליו, לשם קידום עסקיהן.
	ו. איתנות פיננסית אשר יאפשר סיוע שוטף לחברות הפורטפוליו.
	ז. התקדמות חברות הפורטפוליו בפיתוח הטכנולוגיה ו/או המוצרים המפותחים על ידן.
	ח. הצלחה של חברות הפורטפוליו למכור את מוצריהן, את הטכנולוגיה שבבסיסן או לחלופין, להתמזג או להירכש על מנת לייצר תמורה פיננסית משמעותית לבעלי מניותיהן ובכללם השותפות.
	ט. שוויין של חברות הפורטפוליו ויכולתן לגייס כספים למימון המשך פעילותן.
	3.4. מחסומי הכניסה והיציאה העיקריים של תחום הפעילות ושינויים החלים בהם
	מחסומי כניסה
	א. כוח אדם מיומן – הפעלת פעילות השותפות דורשת צוות מקצועי עם הבנה וניסיון נרחבים הן בתחומים טכנולוגיים (על הדיסציפלינות המגוונות שלהם), הן בתחומי ההשקעות ושוק ההון והן בתחום הניהול והפיתוח העסקי. גיוס הון אנושי כזה דורש הבנה בתחומים מגוונים אלו כמו גם...
	ב. הון פנוי להפעלת השותפות ולביצוע השקעות – היעדר הון פנוי עלול להביא לכישלון השקעות השותפות.
	ג. מערך קשרים – קיים צורך בקשרים רלבנטיים בארץ ובעולם עם מהנדסים, אנשי תוכנה וחומרה, מדענים, מוסדות מחקר, חברות העוסקות בתחומים הרלבנטיים להשקעות השותפות ואנשים פרטיים בעלי ניסיון בתחומי הפעילות של השותפות. תאגיד חדש וחסר הקשרים הרלבנטיים בתחומים הללו...
	ד. מגבלות רגולטוריות – עמידה בהוראות החקיקה המסדירה את תחום הפעילות (דוגמת חוק המו"פ).
	מחסומי יציאה
	ה. היכולת למכור החזקות בחברות הפורטפוליו שהן חברות פרטיות לעיתים בשלבי מחקר ו/או פיתוח.
	ו. אופן מכירת הטכנולוגיה המפותחת על ידי חברות הפורטפוליו ושיעור התמלוגים שיש לשלם למדינה (ככל שניתן סיוע מרשות החדשנות).
	4. השקעות בהון השותפות ועסקאות ביחידות ההשתתפות שלה
	לעניין הסברים לגבי התפתחויות שחלו בנתונים בטבלה שלעיל ראו סעיפים 4 ו-5 לדוח הדירקטוריון, להלן.
	6. סביבה כללית והשפעת גורמים חיצוניים
	6.1. המצב הכלכלי ושוקי ההון בישראל ובעולם
	6.2. מצב שוק ההיי-טק וההון סיכון בישראל
	לפי נתוני מחקר Israel Venture Capital Research Center (להלן: "IVC") , שנערך בשיתוף עם משרד עורכי הדין מיתר ופורסם בינואר 2021 (להלן: "המחקר"), במהלך שנת 2020 בוצעו 607 עסקאות במסגרתן גייסו חברות היי-טק ישראליות סך של כ- 10.2 מיליארד דולר ארה"ב, סכום ש...
	עוד מעיד המחקר על המשך המגמה של קיומם של פערים גדולים בדפוסי ההשקעה בטכנולוגיה בשנת 2020, באופן שסבבי גיוס בשלבי פיתוח מתקדמים של חברות ממשיכים לגדול במספרם ובהיקפם, בעוד שהיקף ההון המוקצה לסבבי גיוס ראשוניים בחברות (SEED) אמנם גדל בכ 20% אך מספר העסק...
	בשנת 2020, הושלמו 10 הנפקות מוצלחות של חברות בבורסה לניירות ערך בתל אביב, ו-7 הנפקות בארה"ב, בהיקף של 352.3 מיליון דולר ו-1.2 מיליארד דולר בהתאמה, לעומת היעדר הנפקות בתל אביב וכ- 407 מיליון דולר בארה"ב בשנת 2019.
	6.3. תעשיות הפוד-טק  (Foodtech)
	העולם מצוי בעיצומה של מהפכה בתחום המזון, אשר במסגרתה, בין היתר, עולה צריכת החלבון ותחליפי המזון מעשה ידי-אדם על אלו אשר מקורם בחי. לפי דו"ח של צוות החשיבה RethinkX, ההערכה הינה, כי עד לשנת 2035, ענפי הבשר והחלב מהחי בארה"ב יצטמצמו ב- 80%-90% ויוחלפו ע...
	שוק המזון והחקלאות העולמי מוערך בכ- 8 טריליון דולר . בהתבסס על תמ"ג עולמי צפוי של כ- 88 טריליון דולר ב- 2019, מדובר בשוק המהווה כ- 10% מהתמ"ג העולמי. על-פי פרסומים, סך כל ההוצאה על מזון ומשקאות בארה"ב לבדה בשנת 2018 עמד על סכום של כ- 1.71 טריליון דולר...
	מחקרים אף מראים כי קצב צריכת המזון  הכללי בשוק העולמי עולה על קצב הצמיחה בהיקף האוכלוסיה . ובנוסף לכך, העדפות הצרכים עצמם משתנות באופן דרמטי, וזאת, בין היתר, לאור מודעות ודרישות בריאותיות, זמינות המזון, מודעות למגמות של קיימות ושמירה על הסביבה ומגמות ...
	נתונים ומגמות אלו מעמידים את תעשיית המזון העולמית מול אתגרים לא פשוטים, הנוגעים לכל שלבי התעשיה. מגדלי המזון נדרשים, בין היתר, לפתח ולייצר חומרי גלם חדשים, להעלות את תפוקת יצור המזון ולצמצם את עלויות הגידול. הדרישות מיצרני מזון כוללות, בין היתר, ייצור...
	על רקע האמור לעיל, ולאור התפתחויות מדעיות, התפתחה תעשיית הפוד-טק, העוסקת בהטמעת תהליכים טכנולוגיים בתעשיית המזון למטרות שונות, הגברת ייצור המזון העולמי, הפחתת ההשפעות המזיקות של גידול מזון על הסביבה, השבחת מרכיבי המזון ו/או התאמת מזון לצרכנים ספציפיים...
	פיתוח תחליפי חלבון – פיתוח מוצרי מזון שאין מקורם מהחי (בשר, חלב, ביצים) אלא מהצומח (דוגמת קטניות, דגנים ועוד), אשר עשויים להיות בעלי יתרונות רפואיים וסביבתיים. מחקרים מראים, כי השוק למוצרי מזון מן הצומח גדל בשנת 2018 בכ-20% ועמד על מעל לכ- 3.3 מיליארד...
	פיתוח אריזות חכמות והארכת חיי מדף של מוצרי מזון – הטיפול ביצירת אריזות מזון הינה אחת הסוגיות המובילות בחברות מזון, כאשר מצד אחד חברות המזון נדרשות ליצור אריזות אשר תאפשרנה חיי מדף ארוכים ומנגד על האריזות להיות עשויות מחומרים מתכלים, בעלי השפעה מינימלי...
	שיפור התזונה ויצירת תזונה מותאמת אישית – כמתואר בסעיפים 1.25.3(ה)(1) ו- 1.25.3(ה)(4) להלן.
	פיתוח פתרונות בינה מלאכותית וניצול ענן המידע – פיתוח כלים שיאפשרו לחברות המזון למדוד גורמים התנהגותיים ורגשיים, כמו המניעים מאחורי בחירות והעדפות של צרכנים לרכוש מזונות מסוימים על פני אחרים, תוך שימוש במאגרי המידע שבענן.
	נכון למועד הדוח, ועל-פי מידע שפורסם על-ידי רשות החדשנות, תעשיית המזון נחשבת מבין התעשיות המשמעותיות ביותר בעולם, כאשר השווי הכספי של תעשיית המזון והחקלאות העולמית הוערכה בכ- 8.7 טריליון דולר ב- 2018, ומכירות של מזון ומשקאות בישראל הוערך בכ- 37.4 מיליא...
	עוד מצוין במידע שפרסמה רשות החדשנות, כי על-פי מידע מ- Start Up Nation Central, חברות הזנק בתחום הפוד-טק גייסו כ- 123 מיליון דולר בשנת 2018 וכ- 135 מיליון דולר בשנת 2019 (עד לרבעון שלישי). לפי מאגרים של רשות החדשנות, ישנן כ- 250 חברות בתחום הפוד-טק ביש...
	6.4. הוראות חקיקה ותקינה
	בהתאם לתקנון הבורסה, על תחום פעילותה של השותפות להיות השקעה במחקר ו/או פיתוח של טכנולוגיה. תקנון הבורסה מפנה בהקשר זה להגדרת "מחקר ופיתוח" בחוק המו"פ.
	חוק המו"פ מגדיר "מחקר" כ"חקירה מתוכננת במטרה לגלות ידע חדש מתוך ציפייה שידע זה יהא מועיל בפיתוח מוצר חדש או תהליך חדש או בשיפור מהותי במוצר או בתהליך קיימים" ומגדיר "פיתוח" כ"יישום ממצאי מחקר או ידע אחר, המכוונים לייצור מוצר חדש או לפיתוח תהליך חדש או...
	7. מדיניות ההשקעות של השותפות
	להלן תמצית התנאים העיקריים של מדיניות ההשקעות, כפי שאומצה על-ידי דירקטוריון השותף הכללי:
	א. בכוונת השותפות להשקיע במספר פרויקטים ו/או בתאגידים העוסקים במחקר ו/או פיתוח בתחום הפוד-טק, לרבות מחקר ו/או פיתוח של תחליפי מזון, יצור מזון חדשני וטכנולוגיית המידע בתחום הפוד-טק ו/או מוצרים קשורים, באופן שיאפשר פיזור הפורטפוליו של השותפות על פני מספ...
	ב. נכון למועד הדוח, בכוונת השותפות לפזר השקעותיה ולהשקיע בלמעלה מ- 4 חברות העוסקות במחקר ו/או פיתוח בכפוף לאיתור הזדמנויות השקעה מתאימות.
	ג. כנדרש על-פי תקנון הבורסה, סכום ההשקעה בפרויקט בודד בו השותפות תשקיע לראשונה, לא יעלה על 40% מנכסי השותפות על פי הדו"חות הכספיים האחרונים שלה, הידועים במועד ההשקעה.
	ד. כנדרש בתקנון הבורסה, על כל פרויקט כאמור לעמוד באחד מהתנאים הבאים:
	(1)   לקבל את אישור רשות החדשנות, כי הפרויקט הינו פרויקט מחקר ו/או פיתוח, כהגדרתם בחוק המו"פ ; על אף האמור, במקרה שהשותפות הגישה לרשות החדשנות בקשה כאמור, ורשות החדשנות לא הביעה עמדה לגבי הבקשה עד תום 30 ימים מיום שהוגשה הבקשה על פי נהלים שקבעה רשות ה...
	(1)   לקבל את אישור רשות החדשנות, כי הפרויקט הינו פרויקט מחקר ו/או פיתוח, כהגדרתם בחוק המו"פ ; על אף האמור, במקרה שהשותפות הגישה לרשות החדשנות בקשה כאמור, ורשות החדשנות לא הביעה עמדה לגבי הבקשה עד תום 30 ימים מיום שהוגשה הבקשה על פי נהלים שקבעה רשות ה...
	(1)   לקבל את אישור רשות החדשנות, כי הפרויקט הינו פרויקט מחקר ו/או פיתוח, כהגדרתם בחוק המו"פ ; על אף האמור, במקרה שהשותפות הגישה לרשות החדשנות בקשה כאמור, ורשות החדשנות לא הביעה עמדה לגבי הבקשה עד תום 30 ימים מיום שהוגשה הבקשה על פי נהלים שקבעה רשות ה...
	(2)   לקבל את אישור רשות החדשנות כי ההשקעה בפרויקט הנ"ל מקיימת את מטרות חוק המו"פ .
	(2)   לקבל את אישור רשות החדשנות כי ההשקעה בפרויקט הנ"ל מקיימת את מטרות חוק המו"פ .
	(2)   לקבל את אישור רשות החדשנות כי ההשקעה בפרויקט הנ"ל מקיימת את מטרות חוק המו"פ .
	ה. השותפות עשויה לבצע השקעות כמפורט במסלול הטבה מס' 43 של רשות החדשנות – עידוד השקעות של גופי השקעה מוסדיים בתעשייה עתירת הידע, כמתואר בסעיף 3.2 לעיל. יצוין, כי מסלול הטבה מס' 43 הינו מסלול של רשות החדשנות אשר במסגרתו תינתן הגנה של רשות החדשנות להשקעו...
	ו. השקעות השותפות בפרויקטים של מחקר ו/או פיתוח עשויות להתבצע במישרין על ידי השותפות או בעקיפין, לרבות באמצעות תאגידים שיוחזקו על ידי השותפות, באופן חלקי או מלא, ועשויות להיות בהון, בכתבי אופציה המירים למניות והשקעות מסוג SAFE . כן עשויה השותפות לרכוש ...
	ז. השותפות תהא רשאית לבצע השקעות המשך בחברות הפורטפוליו בהן תשקיע. ככלל, תבצע השותפות השקעות המשך בחברות הפורטפוליו לפי התחשבות הן במדדים של חברת הפורטפוליו, כגון רמת ההתפתחות של החברה והפוטנציאל העסקי, והן במדדים של השותפות עצמה, כגון רמת פיזור השקעו...
	ז. השותפות תהא רשאית לבצע השקעות המשך בחברות הפורטפוליו בהן תשקיע. ככלל, תבצע השותפות השקעות המשך בחברות הפורטפוליו לפי התחשבות הן במדדים של חברת הפורטפוליו, כגון רמת ההתפתחות של החברה והפוטנציאל העסקי, והן במדדים של השותפות עצמה, כגון רמת פיזור השקעו...
	ז. השותפות תהא רשאית לבצע השקעות המשך בחברות הפורטפוליו בהן תשקיע. ככלל, תבצע השותפות השקעות המשך בחברות הפורטפוליו לפי התחשבות הן במדדים של חברת הפורטפוליו, כגון רמת ההתפתחות של החברה והפוטנציאל העסקי, והן במדדים של השותפות עצמה, כגון רמת פיזור השקעו...
	ח. לצורך מקסום תשואת ההשקעה, השותפות תסייע בפיתוח חברות הפורטפוליו ותפעל למימוש מוצלח של השקעותיה, אם באמצעות ביצוע אקזיט (מכירה, מיזוג או הנפקה לציבור).
	ט. בקרות אירוע מימוש, כהגדרת מונח זה בהסכם השותפות, השותפות תהא רשאית לבצע חלוקות, או לקבל כל החלטה ביחס להשקעות מחדש של הכספיים שהתקבלו כתמורה בגין אותו אירוע מימוש.
	י. השותפות תהא רשאית לבצע השקעות נוספות במחקר ופיתוח שלא הוגדרו במפורש בהסכם השותפות, בהתאם למדיניות השקעות זו, באישור ועדת הביקורת ודירקטוריון השותף הכללי, וזאת במהלך תקופה של שלוש שנים, אשר תחל במועד הרישום למסחר לראשונה בבורסה של ניירות הערך של השו...
	יא. סעיף 31 ל- 10 IFRS ,קובע כי ישויות השקעה אינן מאחדות דוחות של ישויות בנות שלהן, כי אם מודדות את ההשקעה בהן בשווי הוגן דרך רווח או הפסד בהתאם להוראות 9 IFRS.
	10 IFRS מגדיר גם פרמטרים בהם נדרשת שותפות לעמוד על מנת לעמוד בהגדרת "ישות השקעה". לאור אופי פעילות השותפות, ובהסתמך על הגדרת ישות השקעה ב-IFRS ,השותפות מהווה ישות השקעה.
	ישות השקעה
	השותפות עומדת בתנאים שנקבעו ב-10 IFRS לצורך הגדרתה כישות השקעה:
	1. השותפות משיגה כספים ממשקיע אחד או יותר, על מנת לספק למשקיעים אלו שירותי ניהול השקעות.
	2. השותפות מתחייבת למשקיעים בה כי מטרתה העיסקית היא להשקיע כספים אך ורק עבור תשואות מעליית ערך הונית.
	3. השותפות משקיעה במספר השקעות - השותפות השלימה השקעה בשלוש חברות פורטפוליו.
	4. השותפות מודדת את הביצועים של השקעותיה על בסיס שווי הוגן.
	5. לשותפות מדיניות מימוש ברורה של השקעותיה:
	5.1) במידה וגובה השערוך בחברת המטרה עלה על פי 10 מגובה השקעה, תפעל השותפות לממש את השקעתה בחברת המטרה. מימוש השקעה יכול להיות באמצעות הנפקה של חברת המטרה או מכירה של חברת המטרה, או שילוב של שניהם ("מימוש השקעה"). במידה שלא ניתן לבצע הנפקה ו/או מכירה, ...
	5.2) במידה וחברת המטרה מגיעה לבגרות ואף מתחילה לחלק דיבידנדים, ולא ניתן לממש את החזקות השותפות בה באמצעות הנפקה ו/או מכירת חברת המטרה, תפעל השותפות למכור את חלקה בחברת המטרה במסגרת השוק המשני (secondary).
	5.3) לאחר חמש שנים מיום ההשקעה, תבצע השותפות בחינה ביחס לנאותות המשך החזקת המניות בחברת המטרה. במידה שהשותפות תגיע למסקנה שלא כדאי להמשיך ולהחזיק את מניות חברת המטרה, תפעל השותפות לממש את החזקותיה. להלן מספר דוגמאות בהן תקבע השותפות שלא כדאי להמשיך ול...
	• חברת המטרה רחוקה מאוד משלב המאפשר לבצע מימוש השקעה.
	• בעלי המניות האחרים של חברת המטרה אינם מעוניינים במימוש השקעה והשותפות סבורה שחברת המטרה הגיעה לשווי אשר משקף את הפוטנציאל שלה.
	5.4) השותפות שומרת לעצמה את האפשרות, במקרים שבהם ניתן לממש את השקעה להמשיך ולהחזיק בחברת המטרה, אם להערכתה, חברת המטרה טרם מימשה את מלוא פוטנציאל השווי שלה.
	השותפות סוברת שהיא מהווה ישות השקעה ועל כן מודדת את השקעותיה בשווי הוגן דרך רווח או הפסד.
	יודגש, כי התיאור לעיל הינו תיאור מדיניות ההשקעות, כפי שאומצה על ידי דירקטוריון השותף הכללי בסמוך למועד התשקיף. דירקטוריון השותף הכללי יהיה רשאי, לפי שיקול דעתו, לחרוג מהמדיניות האמורה, או לשנותה, והכל מתוך מטרה להגן על האינטרסים של מחזיקי יחידות ההשתת...
	מובהר בזאת, כי המידע לעיל בנוגע לאופן בו בכוונת השותפות לנהל את השקעותיה, הינו מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך ואינו וודאי, שכן הוא מושפע ממכלול גורמים שאינם נמצאים בשליטתה של השותפות כמפורט בסעיף 16 להלן, כגון: שינויים בשוקי ההון בישראל וב...
	8. חלוקת דיבידנדים
	8.1. חלוקת רווחים בשנתיים האחרונות
	בשנתיים האחרונות לא הכריזה השותפות על חלוקת רווחים.
	8.2. מגבלות חיצוניות על יכולת השותפות לחלק רווחים
	נכון למועד הדוח, לשותפות אין מגבלות בקשר לחלוקת רווחים.
	8.3. מדיניות חלוקת רווחים
	9. תחרות
	9.1. בתחום הפעילות של השותפות קיימים מספר מתחרים עיקריים, אשר הינם על פי רוב חממות טכנולוגיות, שותפויות מו"פ סחירות וקרנות הון סיכון, המשקיעות בשלבים מוקדמים, ומשקיעים פרטיים (להלן: "אנג'לים") המשקיעים במיזמים בשלבים ראשוניים. כמו כן, נכון למועד פרסום...
	9.2. החדשנות כפופה לחוק המו"פ ולהוראות וכללי רשות החדשנות. התקשרות עם קרנות הון סיכון ואנג'לים אינה כרוכה בפנייה לרשות החדשנות, אם כי פניה כזו אפשרית, ככל שמבוקש לקבל מימון ו/או הטבה בגין פעילות זו. אין באפשרותה של השותפות להעריך את מעמדה וחלקה בשוק.
	9.2. החדשנות כפופה לחוק המו"פ ולהוראות וכללי רשות החדשנות. התקשרות עם קרנות הון סיכון ואנג'לים אינה כרוכה בפנייה לרשות החדשנות, אם כי פניה כזו אפשרית, ככל שמבוקש לקבל מימון ו/או הטבה בגין פעילות זו. אין באפשרותה של השותפות להעריך את מעמדה וחלקה בשוק.
	9.2. החדשנות כפופה לחוק המו"פ ולהוראות וכללי רשות החדשנות. התקשרות עם קרנות הון סיכון ואנג'לים אינה כרוכה בפנייה לרשות החדשנות, אם כי פניה כזו אפשרית, ככל שמבוקש לקבל מימון ו/או הטבה בגין פעילות זו. אין באפשרותה של השותפות להעריך את מעמדה וחלקה בשוק.
	9.3. להערכת השותפות, קיימים יתרונות וחסרונות לכל אחת מהחלופות להשקעה באמצעות השותפות. השותפות מתמודדת עם התחרות מצד מתחריה באמצעות:
	9.3. להערכת השותפות, קיימים יתרונות וחסרונות לכל אחת מהחלופות להשקעה באמצעות השותפות. השותפות מתמודדת עם התחרות מצד מתחריה באמצעות:
	9.3. להערכת השותפות, קיימים יתרונות וחסרונות לכל אחת מהחלופות להשקעה באמצעות השותפות. השותפות מתמודדת עם התחרות מצד מתחריה באמצעות:
	א.    צוות הנהלה מקצועי ברמה גבוהה המבטיח טיפול מקצועי ברמה טכנולוגית וניהולית גבוהה, הן בשלב סינון מיזמים טרם ההשקעה הראשונה, הן לאורך תקופת הפעילות הראשונה והן לאורך המשך הפעילות.
	ב.    דירקטוריון השותף הכללי וגורמים מלווים נוספים ברמה מקצועית גבוהה ביותר, בעלי ניסיון רלוונטי הנחשבים למובילי דעה בתחומי הפרויקטים של חברות הפורטפוליו, אשר בוחנים פרויקטים בשלב הסינון ומלווים את החברות לאורך פעילותן.
	ג.   השותפות עשויה להשקיע ביחד עם המתחרים שלה בחברות פורטפוליו. אשר על כן, התחרות היא גם מקור לשיתופי פעולה עתידיים.
	10. הון אנושי
	10.1 בהתאם להסכם השותפות, השותף הכללי מנהל את עסקי השותפות. מר גיא רוזן מכהן כיו"ר הדירקטוריון של השותף הכללי, מר חנן שניידר מכהן כמנכ"ל השותף הכללי והשותפות ומר אורן עטיה מכהן כסמנכ"ל הכספים של השותף הכללי והשותפות.
	נכון למועד הדוח, השותפות מעסיקה 5 עובדים. לשותפות אין תלות מהותית במעניק שירותים ו/או בעובד מסוים.
	10.2 תנאי הכהונה והעסקה של נושאי המשרה בשותף הכללי ובשותפות למועד הדו"ח הינם כדלקמן:
	א.     יו"ר הדירקטוריון, מר גיא רוזן – בהתאם להסכם שירותי יו"ר דירקטוריון מיום 29 ביוני 2020 בין מר רוזן לבין השותפות והשותף הכללי, זכאי מר רוזן לתשלום חודשי בסך 15,000 ₪ בתוספת מע"מ. כמו כן, למר רוזן הוקצו 375,038 אופציות הניתנות למימוש ל- 375,038 יח...
	ביום 3.1.2021 אישרו ועדת התגמול והדירקטוריון של השותף הכללי את השינויים הבאים לתמורה לה זכאי מר גיא רוזן: (1) עדכון התשלום החודשי ל- 18,000 ₪ ברוטו, בתוספת הוצאות גלובליות חודשיות של כ- 1,000 ₪, בעלות של כ- 25,000 ₪ לחודש, בתוקף מה- 1 בינואר, 2021; ו...
	ב.    מנכ"ל השותף הכללי והשותפות, מר חנן שניידר – מר שניידר מכהן כמנכ"ל השותף הככלי והשותפות בהיקף של 75% משרה. בהתאם להסכם למתן שירותי מנכ"ל מיום 22 ביוני, 2020, היה זכאי מר שניידר לתשלום חודשי בסך 40,000 ₪, בתוספת מע"מ כדין. כמו כן, למר שניידר הוקצו...
	בהתאם להחלטות ועדת תגמול וישיבת דירקטוריון של השותף הכללי מיום 3.1.2021, כפי שאושר על ידי האסיפה הכללית של מחזיקי יחידות ההשתתפות מיום 17.2.2021 (שפורסם ביום 17.2.2021, אסמכתא 2021-01-004749), אשר המידע הכלול בו מובא כאן על דרך ההפניה, עודכנו תנאי ההס...
	בתוקף מה- 1 בינואר, 2021, ובהתאם להסכם עבודה אישי מיום 1 בפברואר 2021 בין מר עטיה לבין השותפות, זכאי לתמורה של שכר חודשי ברוטו  (להלן בסעיף זה: "המשכורת החודשית") בסך 16,000 ש"ח בצירוף 3,500 ש"ח ברוטו כגמול שעות נוספות בגלובליות (להלן בסעיף זה: "גמול ...
	ביום 3.1.2021 אישרו ועדת התגמול ודירקטוריון השותף הכללי הקצאה של 728,182 כתבי אופציה לא סחירים, אשר הקצאתם אושרה באסיפה הכללית של בעלי יחידות ההשתתפות שהתקיימה ביום 17.2.2021 (כפי שפורסם ביום 17.2.2021, אסמכתא 2021-01-004749)).
	11. מימון
	11.1 נכון למועד הדוח בכוונת השותפות לממן את פעילותה מהון עצמי.
	11.2 השותף הכללי רשאי (אך לא חייב) לקבל בשם השותפות, אשראי בתנאים שיראו לו כמתאימים לצורך מימון הוצאותיה ולהחליט לשעבד לצורך זה את נכסי השותפות.
	11.3 השותף הכללי יהיה רשאי לפנות לשותף המוגבל ולבקש ממנו להגדיל את הון השותפות המוגבלת על מנת שהכספים שיוכנסו להון השותפות המוגבלת ישמשו למטרות שהיא רשאית לעסוק בהן על פי הסכם השותפות, כפי שיהיו מעת לעת ולפעולות שהשותפות רשאית לעשותן על פי הסכם השותפו...
	11.4 במקרה כזה יפעל השותף הכללי לפרסום תשקיף ו/או דוח הצעת מדף ו/או בכל דרך אחרת על פי דין לגיוס הכספים הנדרשים לשם הגדלת הון השותפות כאמור וזאת בכפוף לתנאים ולאישורים שידרשו לכך על פי הוראות מפורשות שתכללנה בהסכם הנאמנות. מבנה ותנאי ההנפקה לרבות סוגי...
	12. מגבלות ופיקוח על פעילות השותפות
	12.1. תקנון הבורסה
	תקנון הבורסה קובע כי לא ירשמו למסחר ניירות ערך בשותפות מוגבלת אלא אם השותפות התחייבה בהסכם השותפות לבצע פרויקטים אשר הוגדרו במפורט בהסכם השותפות המוגבלת לפני הרישום למסחר לראשונה או פרויקטים אשר יוגדרו במפורט בהסכם השותפות המוגבלת לאחר הרישום למסחר לר...
	(1) לפני הרישום לראשונה למסחר נקבע בהסכם השותפות, כי שותפות המוגבלת רשאית לבצע פרויקטים נוספים שלא הוגדרו במפורט בהסכם השותפות, וזאת לתקופה של 3 שנים שתחל במועד הרישום למסחר. קביעה כאמור קיימת בהסכם השותפות; ראה סעיף 5.1 בהסכם השותפות. בתום 3 השנים תה...
	(2) לאחר הרישום לראשונה למסחר, האסיפה הכללית החליטה, כי השותפות המוגבלת תהיה רשאית לבצע פרויקטים נוספים שלא הוגדרו במפורט בהסכם השותפות. החלטה כאמור תתקבל בדרך הקבועה בסעיף 65נא לפקודת השותפויות [נוסח חדש], התשל"ה-1975 לעניין אישור הצעה פרטית ותוקפה י...
	(3) "פרויקט" לעניין זה – בשותפות מוגבלת שתחום פעילותה הינו מחקר ופיתוח, כהגדרתם בחוק לעידוד מחקר, פיתוח וחדשנות טכנולוגית בתעשייה, תשמ"ד-1984 (להלן: "חוק המו"פ") – השקעה של השותפות או תאגיד המוחזק על ידי השותפות במחקר ו/או פיתוח, כמשמעות מונחים אלה בח...
	א) התקבל אישור הרשות הלאומית לחדשנות טכנולוגית (להלן: "רשות החדשנות") בגין כל פרויקט בו תשקיע לראשונה, כי הפרויקט הינו פרויקט מחקר ו/או פיתוח. הגישה השותפות בקשה לרשות החדשנות, על מנת שזו תאשר כי הפרויקט הינו פרויקט מחקר ו/או פיתוח, והרשות לא הביעה עמ...
	ב) התקבל אישור רשות החדשנות כי ההשקעה מקיימת את מטרות חוק המו"פ.
	לעניין ס"ק זה "תאגיד" משמעות חברה המוחזקת על ידי השותפות המוגבלת או שותפות מוגבלת המוחזקת על ידה."
	יצוין בהקשר זה, כי נכון למועד הדוח התקבל אישור רשות החדשנות כנדרש בתקנון הבורסה ביחס לכל אחת מחברות הפורטפוליו הקיימות.
	(4) יצוין כי סכום ההשקעה הראשונה של השותפות בכל אחת מחברות הפורטפוליו הקיימת, לא עלה על 40% מסך נכסי השותפות כפי שהיו במועד ההשקעה לראשונה בחברת הפורטפוליו הקיימת.
	12.2. חוק ניירות ערך ותקנותיו
	השותפות הינה תאגיד מדווח, כהגדרתו בחוק ניירות ערך ולפיכך היא כפופה להוראות חוק ניירות ערך ולתקנות אשר הותקנו מכוחו. הרשות לניירות ערך היא הרגולטור המסדיר את ההיבטים השונים ביישום הוראות חוק ניירות ערך והתקנות שהותקנו מכוחו.
	12.3. פקודת השותפויות
	12.4. רגולציה על פעילות חברות הפורטפוליו
	כאמור לעיל, השותפות עוסקת במחקר ו/או פיתוח בתחום הפוד-טק, לרבות מחקר ו/או פיתוח של תחליפי מזון, יצור מזון חדשני, טכנולוגיית המידע בתחום הפוד-טק ו/או מוצרים קשורים.
	חברות הפורטפוליו עשויים להיות פעילים בתחומים שונים וחשופים לרגולציה בתחומי פעילותם, כך לדוגמא: חוקים, תקנות וצווים הנוגעים, בין היתר, בקביעות תקני איכות, ניקיון ובריאות בתהליכי ייצור, עיבוד, סחר ואחסנה של מזון, בקביעת תקנים והוראות בדבר אריזה, סימון ו...
	בנוסף, חברות פורטפוליו אשר מקבלות מימון מרשות החדשנות, תהיינה כפופות להוראות חוק המו"פ ולהוראות והנחיות רשות החדשנות, אשר עיקריהן מפורטות להלן:
	בנוסף, חברות פורטפוליו אשר מקבלות מימון מרשות החדשנות, תהיינה כפופות להוראות חוק המו"פ ולהוראות והנחיות רשות החדשנות, אשר עיקריהן מפורטות להלן:
	בנוסף, חברות פורטפוליו אשר מקבלות מימון מרשות החדשנות, תהיינה כפופות להוראות חוק המו"פ ולהוראות והנחיות רשות החדשנות, אשר עיקריהן מפורטות להלן:
	א. בהתאם להוראות תיקון מספר 7 לחוק המו"פ משנת 2015 (להלן: "התיקון"), הוקמה ביום 1 בינואר, 2016, רשות החדשנות, שאמונה על הפעילות אשר היתה בעבר תחת אחריותה של לשכתו של המדען הראשי במשרד הכלכלה. במסגרת התיקון, רשות החדשנות קיבלה את הסמכות לקבוע, לשנות ול...
	ב. רשות החדשנות מעניקה לחברות שקיבלו אישור בהתאם להוראות השימוש בידע (להלן בסעיף זה: "חברות נתמכות"), מענק בשיעור מהוצאות המחקר והפיתוח של תוכניות מחקר ופיתוח המאושרות על ידה (להלן: "התוכנית המאושרת") בתמורה לתשלום תמלוגים מסך מכירות מוצרים ו/או ממתן ...
	ג. הוראות השימוש בידע, אשר קבעה רשות החדשנות בהקשר זה, מחליפות (בכפוף לחריגים הקבועים בהוראות) את התקנות לעידוד מחקר ופיתוח בתעשייה (שיעור התמלוגים וכללים לתשלומם), תשנ"ו-1996, ובמסגרתן, בין היתר, רשות החדשנות התאימה את שיעורי התמלוגים אותם חברות נתמכ...
	ד. במסגרת הוראות השימוש בידע, ישנה דרישה כי חברות נתמכות תהיינה הבעלים של הידע החדש שיפותח כתוצאה מהתוכניות המאושרות ושל כל זכות הנובעת ממנו, אלא אם ניתן לחברות הנתמכות אישור להעברת הבעלות כאמור, בהתאם להוראות השימוש בידע. המגבלות המופיעות בהוראות השי...
	ה. הוראות השימוש בידע קובעות, בין היתר, כי פעילות המחקר והפיתוח של חברות נתמכות תיעשה בישראל על ידי תושב ישראל והמוצרים שיפותחו באמצעות מימון רשות החדשנות ייוצרו בישראל במלואן או בשיעור מסוים, כפי שיאושר על-ידי וועדת המחקר של רשות החדשנות. הוראות השימ...
	ו. הוראות השימוש בידע מאפשרות, בין היתר, ובתנאים מסוימים הקבועים בהן, הוצאת ידע שפותח באמצעות מימון רשות החדשנות אל מחוץ לישראל, וזאת בכפוף, בין היתר, לאישור מראש להעברה, לתשלום סכום פדיון למדינה המחושב על-פי נוסחאות הקבועות בחוק, או בהכנסת ידע חלופי ...
	ו. הוראות השימוש בידע מאפשרות, בין היתר, ובתנאים מסוימים הקבועים בהן, הוצאת ידע שפותח באמצעות מימון רשות החדשנות אל מחוץ לישראל, וזאת בכפוף, בין היתר, לאישור מראש להעברה, לתשלום סכום פדיון למדינה המחושב על-פי נוסחאות הקבועות בחוק, או בהכנסת ידע חלופי ...
	ו. הוראות השימוש בידע מאפשרות, בין היתר, ובתנאים מסוימים הקבועים בהן, הוצאת ידע שפותח באמצעות מימון רשות החדשנות אל מחוץ לישראל, וזאת בכפוף, בין היתר, לאישור מראש להעברה, לתשלום סכום פדיון למדינה המחושב על-פי נוסחאות הקבועות בחוק, או בהכנסת ידע חלופי ...
	ז. העברת ידע שפותח באמצעות מימון רשות החדשנות לחברה ישראלית אחרת מחייב קבלת אישור מרשות החדשנות, כאשר אישור זה יינתן רק בתנאי שמקבל הידע מסכים לקבל על עצמו את החובות והזכויות מכוח ההוראות לשימוש בידע, לרבות אלו הנוגעות להעברת ידע שפותח כאמור וייצור מח...
	ח. אי קיום חוק המו"פ וההוראות לשימוש בידע עלול להוביל לדרישה להחזר מידי של המענקים שקיבלה החברה הנתמכת, ובמקרים מסוימים אף עשוי להטיל על החברה לשלם עיצומים כספיים וכן עלול להוביל להטלת סנקציות פליליות, בין היתר, במקרים של העברה אל מחוץ לישראל של ידע א...
	13. הסכמים מהותיים
	להלן ההסכמים המהותיים שנחתמו על ידי השותפות המוגבלת ו/או בקשר עמה:
	13.1. הסכם השותפות.
	13.2. הסכם הנאמנות המצורף כנספח א' לפרק 4 בתשקיף (להלן: "הסכם הנאמנות"), אשר המידע בו מובא בזאת על דרך ההפניה.
	13.3. הסכם השקעה בסבוריט
	ביום 16 ביוני, 2020, נחתם הסכם השקעה בין השותפות לבין סבוריט, כפי שתוקן ביום 30 ביוני, 2020, אשר תנאיו העיקריים הינם כדלקמן:
	א.   בכפוף להשלמת ההנפקה של השותפות ולפני רישום ניירות הערך של השותפות למסחר בבורסה, השותפות תשקיע בסבוריט סך של 1.75 מיליון דולר לפי שווי חברה בדילול מלא של 7 מיליון דולר לפני הכסף (מחיר למניה בסבב ההשקעה נקבע על 6.06 דולר למניה), בתמורה להקצאה לשותפ...
	א.   בכפוף להשלמת ההנפקה של השותפות ולפני רישום ניירות הערך של השותפות למסחר בבורסה, השותפות תשקיע בסבוריט סך של 1.75 מיליון דולר לפי שווי חברה בדילול מלא של 7 מיליון דולר לפני הכסף (מחיר למניה בסבב ההשקעה נקבע על 6.06 דולר למניה), בתמורה להקצאה לשותפ...
	א.   בכפוף להשלמת ההנפקה של השותפות ולפני רישום ניירות הערך של השותפות למסחר בבורסה, השותפות תשקיע בסבוריט סך של 1.75 מיליון דולר לפי שווי חברה בדילול מלא של 7 מיליון דולר לפני הכסף (מחיר למניה בסבב ההשקעה נקבע על 6.06 דולר למניה), בתמורה להקצאה לשותפ...
	ביום 20 ביולי 2020, עסקת ההשקעה של השותפות בסבוריט הושלמה, בתמורה הוקצו לשותפות מניות אשר היוו באותו מועד כ- 20% מהון המניות המונפק של סבוריט, בדילול מלא (ראה דוח מיידי מיום 20.7.2020, אסמכתא 2020-01-070237, אשר המידע בו מובא בזאת על דרך ההפניה).
	ב.   עוד סוכם, כי לשותפות תינתן אופציה להשקיע עד 1.75 מיליון דולר, הניתנת למימוש באופן מלא או חלקי, בהתאם לתנאיה כפי שנקבע בהסכם. יצוין, כי ב- 7 באוקטובר 2020, החליטה השותפות לממש את האופציה ולהשקיע 750 אלפי דולר (ראה דוח מיידי מיום 7.10.2020, אסמכתא ...
	לפרטים בדבר ההשקעה של השותפות בסבוריט, ראה סעיף 8.20.3 בפרק 8 לתשקיף, וכן דוחות מיידיים מיום 20.7.2020 ומיום 7.10.2020, אסמכתא 2020-01-070237 ו- 2020-01-100111, אשר המידע בהם מובא בזאת על דרך ההפניה).
	13.4. הסכם השקעה בפיטולון
	ביום 15 בספטמבר 2020 נחתם בין השותפות לבין פיטולון (להלן בסעיף זה: "החברה" או "פיטולון") הסכם להשקעה מסוג SAFE, לפיו בתמורה להשקעה של עד 1.8 מיליון דולר, פיטולון העניקה לשותפות את הזכות להמרת סכום ההשקעה למניות של פיטולון, בהתאם לתנאים המפורטים בהסכם....
	לפרטים בדבר ההשקעה בפיטולון, ראה דוחות מיידיים מיום 16.9.2020 ומיום 17.9.2020, אסמכתא 2020-01-092734 ו- 2020-01-093289, אשר המידע בהם מובא בזאת על דרך ההפניה.
	13.5. הסכם השקעה בטיפה
	לפרטים בדבר ההשקעה בטיפה, ראה דוחות מיידיים מיום 29.11.2020 ומיום 3.12.2020, אסמכתא 2020-01-120559 ו- 2020-01-123880, אשר המידע בהם מובא בזאת על דרך ההפניה.
	14. הליכים משפטיים
	למועד הדוח, השותפות אינה צד להליכים משפטיים.
	15. יעדים ואסטרטגיה עסקית
	כאמור לעיל, מטרתה המרכזית של השותפות הינה לעסוק, בעצמה ובאמצעות תאגידים מוחזקים, במחקר ו/או פיתוח.
	מדיניות ההשקעות של השותפות מבוססת על השקעות במספר פרויקטים ו/או בחברות העוסקות במחקר ו/או פיתוח בתחום הפוד-טק, לרבות מחקר ו/או פיתוח של תחליפי מזון, יצור מזון חדשני וטכנולוגיית המידע בתחום הפוד-טק ו/או מוצרים קשורים, באופן שיאפשר פיזור הפורטפוליו של ה...
	מדיניות ההשקעות של השותפות מבוססת על השקעות במספר פרויקטים ו/או בחברות העוסקות במחקר ו/או פיתוח בתחום הפוד-טק, לרבות מחקר ו/או פיתוח של תחליפי מזון, יצור מזון חדשני וטכנולוגיית המידע בתחום הפוד-טק ו/או מוצרים קשורים, באופן שיאפשר פיזור הפורטפוליו של ה...
	מדיניות ההשקעות של השותפות מבוססת על השקעות במספר פרויקטים ו/או בחברות העוסקות במחקר ו/או פיתוח בתחום הפוד-טק, לרבות מחקר ו/או פיתוח של תחליפי מזון, יצור מזון חדשני וטכנולוגיית המידע בתחום הפוד-טק ו/או מוצרים קשורים, באופן שיאפשר פיזור הפורטפוליו של ה...
	סכום ההשקעה בפרויקט בודד בו השותפות תשקיע לראשונה, לא יעלה על 40% מנכסי השותפות על פי הדו"חות הכספיים האחרונים שלה, הידועים במועד ההשקעה.
	בכוונת השותפות לבצע השקעות נוספות בחברות פורטפוליו, לסייע בפיתוחן ולפעול למימוש מוצלח של השקעותיה, אם באמצעות ביצוע אקזיט (מכירה או הנפקה לציבור) או באמצעות פיתוח וגידול של עסקי חברות הפורטפוליו והשבחת ערכן.
	בכוונת השותפות לבצע השקעות נוספות בחברות פורטפוליו, לסייע בפיתוחן ולפעול למימוש מוצלח של השקעותיה, אם באמצעות ביצוע אקזיט (מכירה או הנפקה לציבור) או באמצעות פיתוח וגידול של עסקי חברות הפורטפוליו והשבחת ערכן.
	בכוונת השותפות לבצע השקעות נוספות בחברות פורטפוליו, לסייע בפיתוחן ולפעול למימוש מוצלח של השקעותיה, אם באמצעות ביצוע אקזיט (מכירה או הנפקה לציבור) או באמצעות פיתוח וגידול של עסקי חברות הפורטפוליו והשבחת ערכן.
	16. גורמי סיכון
	גורמים מאקרו-כלכליים
	16.1. נגיף הקורונה
	השותפות עוקבת ובוחנת את השפעת התפשטות נגיף הקורונה (COVID-19)  על פעילותה ופעילות חברת הפורטפוליו הקיימת. להערכת השותפות, התפשטות נגיף הקורונה עלולה להביא להמשך הפגיעה הכלכלית, אשר עדיין לא ניתן להעריך את היקפה בעולם ובישראל. להתפשטות נגיף הקורונה עלו...
	16.2. מצב פוליטי, בטחוני וכלכלי
	להידרדרות אפשרית במצב הפוליטי והביטחוני בישראל ולהאטה של הכלכלה בישראל עשויה להיות השפעה שלילית על מצבן של חברות הפועלות בישראל. בין היתר, עשוי המצב הפוליטי, הביטחוני והכלכלי בישראל להשפיע על נכונותם של גורמים זרים להשקיע בחברות ישראליות וכן על נכונות...
	בנוסף, משברים רפואיים, כדוגמת המשבר שנוצר עקב התפשטות נגיף הקורונה בעולם בכלל ובישראל בפרט, עלול אף הוא להיות בעל השפעה שלילית על פעילות השותפות, שכן, הוא עלול לגרום לסגירה מלאה או חלקית של סקטורים שונים במשק, ביטול או דחיה של ניסויים, אי ודאות כללית ...
	16.3. שינויים בשוקי ההון בעולם ובארץ
	ככלל, מאופיינים שוקי ההון בתנודתיות גבוהה, בפרט ביחס לחברות טכנולוגיה. שפל בשוקי ההון בישראל ובעולם עלול להקשות על מציאת מקורות מימון לפעילותן של חברות הפורטפוליו ועשויה להיות לו השפעה לרעה על יכולתה של השותפות להפיק רווחי הון ממימוש השקעותיה בחברות ה...
	עם כל האמור לעיל, התחסנות האוכלוסיה בישראל עשויה להוות יתרון משמעותי לגופי השקעה ומיזמים ישראלים, בכך שייתכן ותתאפשר את תנועה חופשית ושמיים פתוחים למחוסנים.
	גורמים ענפיים
	16.4. שינויי חקיקה, תקינה ורגולציה
	לשינויי חקיקה בתחומים שונים, כגון חוק המו"פ, יכולה להיות השפעה על תוצאות פעילותן של השותפות ושל חברות הפורטפוליו. כמו כן, השותפות וחברות הפורטפוליו יכולות להיות מושפעות משינויים במדיניות הננקטת על ידי הרשויות השונות מכוח חוקים אלה, כגון שינויים בהקצאת...
	שינויים ברגולציה המסדירה את תחום המחקר והפיתוח עשויים להשפיע על פעילות השותפות, בעיקר בתחום קבלת מענקים, כמו במקרה של חברות פורטפוליו המקבלות מימון מרשות החשדנות. שינוי בהיקפי ההשקעה של גופים כאמור, כתוצאה משינוי הרגולציה המסדירה את פעילותם, עשויה להש...
	פעילות חברות הפורטפוליו, ככל שתעסוקנה בפיתוח אפליקציות לשימוש משתמשים רבים, כפופה לרגולציה בתחום פרטיות המידע של המשתמשים. עמידה בדרישות הרגולטוריות כרוכה בזמן פיתוח וניטור ארוך ובהוצאות כספיות. אי עמידה בדרישות החוק בתחומים אלו עשויה להשפיע לרעה באופ...
	פעילות חברות הפורטפוליו, ככל שתעסוקנה בפיתוח אפליקציות לשימוש משתמשים רבים, כפופה לרגולציה בתחום פרטיות המידע של המשתמשים. עמידה בדרישות הרגולטוריות כרוכה בזמן פיתוח וניטור ארוך ובהוצאות כספיות. אי עמידה בדרישות החוק בתחומים אלו עשויה להשפיע לרעה באופ...
	פעילות חברות הפורטפוליו, ככל שתעסוקנה בפיתוח אפליקציות לשימוש משתמשים רבים, כפופה לרגולציה בתחום פרטיות המידע של המשתמשים. עמידה בדרישות הרגולטוריות כרוכה בזמן פיתוח וניטור ארוך ובהוצאות כספיות. אי עמידה בדרישות החוק בתחומים אלו עשויה להשפיע לרעה באופ...
	הרגולציה מהווה חלק בלתי נפרד מהפעילות בתחומים בהן פועלות חברות הפורטפוליו ולכל שינוי ברגולציה השפעה מיידית על החברות כאמור. במידה וחברות הפורטפוליו לא תעמודנה בדרישות הרגולציה או ההנחיות הרלוונטיות בקשר עם פעילותן, רשויות רגולטוריות עשויות לנקוט כנגד ...
	16.5. מענקים והטבות מאת גורמים ממשלתיים
	מרבית חברות הפורטפוליו עתידות ליהנות מתקציבי גורמים ממשלתיים כגון רשות החדשנות, המעניקה מענקים לפעילות מחקר ופיתוח. מענקים והטבות אלה מגבילים את פעילותן של החברות המקבלות אותם, כגון – מגבלות בייצור מחוץ לישראל ובמכירת ידע לגורמים זרים. הפרת המגבלות המ...
	16.6. קשיים בהשגת מימון עתידי לחברות הפורטפוליו
	פעילות חברות הפורטפוליו הינה בעיקרה פעילות מחקר ופיתוח ענפה, הכרוכה בעלויות גבוהות, כאשר מנגד בשלבים הראשוניים אין לחברות הכנסות. אם חברות אלו תתקשינה להשיג, בעת הצורך, מימון נוסף לצורך מימון פעילותן, מהשותפות או ממקורות חיצוניים, הדבר עלול לסכן את המ...
	16.7. שינויים טכנולוגיים
	התחומים הטכנולוגיים בהם פועלות חברות הפורטפוליו מתאפיינים בשינויים מהירים ומשמעותיים בטכנולוגיה, שעשויים להשפיע באופן מהותי על חברות הפורטפוליו ולדרוש השקעות כספיות רבות ובשל כך עשויים להשפיע גם על תוצאות פעילותה של השותפות.
	16.8. מצבה של תעשיית הטכנולוגיה עתירת הידע
	פעילות חברות הפורטפוליו מושפעת, בין היתר, מהביקושים לטכנולוגיות ולמוצרים טכנולוגיים המפותחים על ידן. מצבו של תחום הטכנולוגיה בישראל ובעולם משפיע באופן מהותי על פעילותן ותוצאותיהן העסקיות של חברות הפורטפוליו, ובהתאם על השותפות.
	16.9. חדירה לשוק
	לאחר שלב הפיתוח, על חברות הפורטפוליו להחדיר את מוצריהן לשוק ולהגביר את השימוש במוצרים האמורים, לרבות בדרך של שכנוע לקוחות ביתרונותיהם ויכולותיהם של המוצרים. כמו כן, על חברות הפורטפוליו להמשיך ולשדרג את מוצריהן על מנת להגדיל ולעיתים אף לשמר את היתרונות...
	16.10. חוסר וודאות לגבי הגעה לשלב של שיווק מסחרי
	אין כל וודאות בהצלחת פעילויות המחקר והפיתוח של חברות הפורטפוליו והגעתן לשלב של שיווק מוצריהן על בסיס מסחרי. בנוסף, חלק גדול מההוצאות של חברות הפורטפוליו נצבר עוד לפני שיש הכנסה. כשלון באחד משלבי המחקר והפיתוח עלול לגרום לירידה לטמיון של כל ההשקעה שבוצ...
	16.11. תחרות בשווקים בהם פועלת השותפות
	קיימים לא מעט גופים המתחרים בפעילותה של השותפות, אשר חלקם בעלי משאבים ויכולות פיננסיות זהות או טובות יותר וחלקם בעלי יתרונות נוספים על פני השותפות. אי הצלחת השותפות להתחרות בגורמים אחרים המממנים ומשקיעים במיזמים בתחום פעילות השותפות עלולה להשפיע על עס...
	16.12. עיכובים בפיתוח מוצרים / טכנולוגיה
	חברות הפורטפוליו מבצעות פיתוח של מוצרים שונים. בשלב הפיתוח, עשויים להיווצר עיכובים בפיתוח המוצרים, שעשויים לגרום להפסדים. הפסדים כאמור עשויים להשפיע לרעה באופן מהותי על מצבן, עסקיהן, מצבן הפיננסי ותוצאות פעילותן של חברות הפורטפוליו ובהתאם על תוצאות פע...
	16.13. העדר הגנת זכויות הקניין הרוחני של חברות הפורטפוליו והפרת זכויות קניין קיימות
	16.13. העדר הגנת זכויות הקניין הרוחני של חברות הפורטפוליו והפרת זכויות קניין קיימות
	16.13. העדר הגנת זכויות הקניין הרוחני של חברות הפורטפוליו והפרת זכויות קניין קיימות
	עיקר פירות הפיתוח של חברות הפורטפוליו מתגבש לידי קניין רוחני שבבעלותן. היעדר הגנה של זכויות קניין רוחני אלו, הן בשל עלויות ההגנה והן בשל היעדר יכולת הגנה במקרים מסוימים, עשוי לגרוע מבלעדיותן של חברות הפורטפוליו במוצר שפיתחו, כתוצאה מכך לפגוע משמעותית ...
	16.14. מוצרים חלופיים
	ייתכן, כי לאחר פיתוח המוצרים ורישום פטנט על מוצרי חברות הפורטפוליו, ככל שיירשם, יעלה בידי צדדים שלישיים לפתח מוצרים חלופיים בהם יוכנס שינוי טכנולוגי אשר יאפשר עקיפה של זכויותיהן המוגנות בפטנט. במקרה כזה, יכול ויעלה בידי צדדים שלישיים לפתח מוצרים מתחרי...
	16.15. היזקקות למשאבים ניכרים למחקר ופיתוח
	חלק ניכר מפעילות חברות הפורטפוליו נעשה בתחומי המחקר והפיתוח, כל עוד הליכי פיתוח מוצרים נמשכים, הוצאות הפיתוח גבוהות ולחברות הפורטפוליו אין הכנסות ממוצרים אלו. התלות בהצלחת הליכי המחקר ופיתוח, עלולה להביא לפגיעה מהותית בחברות הפורטפוליו בכל מקרה בו מאמ...
	16.16. חוסר סחירות
	השקעות במיזמים טכנולוגיים בשלבים התחלתיים הינן בדרך כלל השקעות לא סחירות שיש קושי לממשן.
	16.17. כוח אדם איכותי
	מרכיב חשוב בהצלחת השותפות וחברות הפורטפוליו הינו כוח אדם איכותי, מקצועי ומוכשר. אין כל ודאות כי השותפות או חברות הפורטפוליו תוכלנה להמשיך להעסיק או לגייס כוח אדם כאמור.
	16.18. תלות ביזמים
	הידע שבבסיס פעילות המחקר בה משקיעות חברות הפורטפוליו נשען, במידה רבה, בדרך כלל, על הידע של יזמיהן, ועל יכולתם לממש ידע זה למוצרים. אם אותם יזמים יפסיקו את פעילותם בחברות הפורטפוליו, עלולה להיות לכך השפעה משמעותית על פעילותן של אותן חברות פורטפוליו, וכ...
	סיכונים מיוחדים לשותפות
	16.19. תלות בשותף הכללי והגבלת האחריות
	16.20. אחריות מחזיקי היחידות לחובות השותפות
	16.21. העדר פרויקטים מתאימים להשקעה ו/או העדר אישור לתיקון הסכם השותפות ו/או העדר אישור האסיפה הכללית
	16.21. העדר פרויקטים מתאימים להשקעה ו/או העדר אישור לתיקון הסכם השותפות ו/או העדר אישור האסיפה הכללית
	16.21. העדר פרויקטים מתאימים להשקעה ו/או העדר אישור לתיקון הסכם השותפות ו/או העדר אישור האסיפה הכללית
	במידה ולא ימצאו פרויקטים מתאימים להשקעה בתחום פעילות השותפות, מעבר לחברות הפורטפוליו ו/או במידה שהשותפות לא תקבל את אישור האסיפה הכללית של מחזיקי יחידות ההשתתפות לביצוע פרויקטים נוספים, ככל שיידרש אישור כאמור, עלול הדבר להשפיע על תוצאות השותפות.
	חלק ב'- תיאור חברות הפורטפוליו הקיימות
	המידע המפורט להלן, בקשר עם חברות הפורטפוליו הקיימות, מבוסס על מידע שנמסר לשותפות על ידי חברות הפורטפוליו הקיימות.
	יודגש, כי המידע המפורט להלן בקשר עם היעדים, האסטרטגיה העסקית וצפי להתפתחות של חברת הפורטפוליו הקיימת, הינו בבחינת מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, המבוסס על המידע וההערכות שנמסרו לשותפות על ידי חברת הפורטפוליו הקיימת, כפי שידוע לחברה נכון ...
	17. החזקות השותפות
	17.1. נכון למועד הדוח, השותפות התקשרה בהסכמים להשקעה בחברות הפורטפוליו הקיימות. לפרטים  אודות הסכם ההשקעות בחברות הנ"ל, ראה סעיפים  13.3-13.5 לעיל.
	17.2. נכון  למועד הדוח, מנקודת מבטה של השותפות, חברה מהותית היא חברה שהינה משמעותית מבחינתה של השותפות משיקולים איכותיים, כגון: שווי משמעותי (נוכחי או פוטנציאלי בשנה הקרובה) של השקעת השותפות בה, התחייבויות השקעה משמעותיות של השותפות ושל גורמים אחרים ב...
	17.3. נכון למועד הדוח, חברות הפורטפוליו הקיימות אינן עומדות בלפחות אחד מהקריטריונים המפורטים בסעיף 17.2 לעיל, ולפיכך, נכון למועד הדוח, חברות הפורטפוליו הקיימת אינן נחשבות לחברה מהותית.
	18. סבוריט בע"מ (להלן בסעיף זה: "סבוריט" או "החברה")
	18.1. כללי
	ז. סבוריט הנה חברה ציבורית הרשומה בישראל אשר התאגדה ב- 3 בדצמבר, 2018. ביום 24.11.2020 פרסמה סבוריט תשקיף רישום למסחר, תשקיף להשלמה של הנפקה ראשונה לציבור ותשקיף מדף, נושא תאריך 25.11.2020 (לעיל ולהלן: "תשקיף סבוריט") והחל מיום 1 בדצמבר, 2020 רשומים נ...
	ח. למועד הדוח, השותפות מחזיקה בסבוריט כ- 14.26% מההון המונפק של החברה על בסיס דילול מלא.
	18.2. מייסדי החברה
	מייסדי החברה הינם הגב' רחלי ויזמן, המשמשת גם כמנכ"לית ודירקטורית בחברה, פרופסור עודד שוסיוב, המשמש כמדען ראשי וכדירקטור בחברה, אשר הינו בעל ניסיון נרחב בביולוגיה מולקולרית וביוטכנולוגיה של הצמח, הנדסה גנטית של צמחים, הנדסת חלבונים וננוטכנולוגיה ופרופס...
	18.3. טכנולוגיה/מוצרים
	א. סבוריט היא חברת הזנק אשר מפתחת מערכת לייצור סוגים שונים של תחליפי בשר מבוססי רכיבים צמחיים (Plant based meat), שיעניקו לצרכן חוויית אכילה שדומה (בטעם ובמרקם) ככל שניתן לאכילת בשר שמקורו מן החי. המוצר הראשון שהחברה מתמקדת בפיתוחו הוא המבורגר מהצומח.
	ב. המערכת כוללת רובוט חכם, המכונה רובוט-שף, המאפשר ייצור תחליפי בשר באמצעות הדפסה בתלת-ממד ובישול מוצר (לרבות צליה וטיגון) מיד בתום תהליך הייצור באמצעות יחידת חימום אינטגרלית ("המערכת"). ייצור המנה במערכת עושה שימוש בפורמולציות ייחודיות המפותחות על יד...
	ג. הטכנולוגיה שמפתוחת על ידי החברה צפויה לאפשר לחברה לייצר מגוון אלטרנטיבות איכותיות למוצרים שמקורם מן החי, כגון תחליפים נוספים לבקר, לעוף, לחזיר, לכבד, לדגים ולפירות-ים, באמצעות אותה מערכת ועל בסיס נגזרת יחודית של הצלולוז של החברה וזאת בשל הגמישות הי...
	ג. הטכנולוגיה שמפתוחת על ידי החברה צפויה לאפשר לחברה לייצר מגוון אלטרנטיבות איכותיות למוצרים שמקורם מן החי, כגון תחליפים נוספים לבקר, לעוף, לחזיר, לכבד, לדגים ולפירות-ים, באמצעות אותה מערכת ועל בסיס נגזרת יחודית של הצלולוז של החברה וזאת בשל הגמישות הי...
	ג. הטכנולוגיה שמפתוחת על ידי החברה צפויה לאפשר לחברה לייצר מגוון אלטרנטיבות איכותיות למוצרים שמקורם מן החי, כגון תחליפים נוספים לבקר, לעוף, לחזיר, לכבד, לדגים ולפירות-ים, באמצעות אותה מערכת ועל בסיס נגזרת יחודית של הצלולוז של החברה וזאת בשל הגמישות הי...
	ד. החברה עוסקת בפיתוח שני המרכיבים החיוניים למימוש החזון הטכנולוגי שלה, שמקורם במחקר של פרופ' עודד שוסיוב ופרופ' עידו ברסלבסקי מהאוניברסיטה העיברת, שניהם מייסדים ודירקטורים של החברה (להלן בסעיף זה: "הטכנולוגיה"):
	(1) חומרי הגלם המחסניות מבוססים על נגזרת ייחודית של צלולוז שמקורה מצמחים, וכוללים חומרי גלם נוספים ליצירת אמולסיות יציבות, טעמים ומרקמים מגוונים שמאפשרים יצירה של תחליף בשר שיעניק את חווית האכילה הייחודית של בשר מהחי, וזאת ללא כל עריכת שינוי גנטי (GMO...
	(1) חומרי הגלם המחסניות מבוססים על נגזרת ייחודית של צלולוז שמקורה מצמחים, וכוללים חומרי גלם נוספים ליצירת אמולסיות יציבות, טעמים ומרקמים מגוונים שמאפשרים יצירה של תחליף בשר שיעניק את חווית האכילה הייחודית של בשר מהחי, וזאת ללא כל עריכת שינוי גנטי (GMO...
	(1) חומרי הגלם המחסניות מבוססים על נגזרת ייחודית של צלולוז שמקורה מצמחים, וכוללים חומרי גלם נוספים ליצירת אמולסיות יציבות, טעמים ומרקמים מגוונים שמאפשרים יצירה של תחליף בשר שיעניק את חווית האכילה הייחודית של בשר מהחי, וזאת ללא כל עריכת שינוי גנטי (GMO...
	(2) שיטת ייצור ובישול ייחודיים – תהליך הייצור של תחליפי הבשר נעשה על המקום מיד עם קבלת הזמנה מותאמת אישית של הצרכן וללא מגע יד אדם באמצעות מערכת שמפותחת על ידי החברה. המערכת מורכבת מרובוט חכם, המכונה "רובוט שף ומשלבת בתוכה טכנולוגיות ייצור דיגיטליות מ...
	ט. פעילות החברה מתבססת על הסכם מחקר ורישיון בו התקשרה החברה עם יישום ב- 17.9.2019 (להלן בסעיף זה: "הסכם המסחור"), אשר תנאיו העיקריים בתמצית הינם כדלקמן:
	ט. פעילות החברה מתבססת על הסכם מחקר ורישיון בו התקשרה החברה עם יישום ב- 17.9.2019 (להלן בסעיף זה: "הסכם המסחור"), אשר תנאיו העיקריים בתמצית הינם כדלקמן:
	ט. פעילות החברה מתבססת על הסכם מחקר ורישיון בו התקשרה החברה עם יישום ב- 17.9.2019 (להלן בסעיף זה: "הסכם המסחור"), אשר תנאיו העיקריים בתמצית הינם כדלקמן:
	(1) יישום העניקה לחברה רישיון בלעדי, בכל העולם, לעשות שימוש מסחרי בפטנטים, בבקשות לפטנטים ובידע (KNOW HOW), המפורט בנספח להסכם המסחור, אשר פותח באוניברסיטה העברית ע"י פרופ' עודד שוסיוב ופרופ' עידו ברסלבסקי, שניהם מייסדים ודירקטורים של החברה (להלן בסעי...
	(2) החברה התחייבה לממן את ביצוע המחקר (כהגדרתו בהסכם המסחור), בהתאם לתקציב ולתוכנית המחקר שצורפו להסכם, וזאת במהלך תקופת המחקר (כהגדרתה בהסכם). תוצרי המחקר הינם בבעלות יישום ונכנסים אוטומטית תחת הרישיון. עבודת הפיתוח מתבצעת במעבדות החברה והמעבדות באונ...
	(3) בתמורה להענקת הרישיון, החברה התחייבה לשלם ליישום תמורה, אשר עיקריה כדלקמן: (א) תמלוגים בשיעור של 3% מסך המכירות נטו (כהגדרתם בהסכם המסחור) (אשר ניתנים להפחתה במקרים מסוימים, כמפורט בהסכם המסחור, אולם בכל מקרה, לא יהוו פחות מ- 1.5% מסך המכירות נטו)...
	(4) סוכם, כי בכפוף לזכויות החברה על פי הרישיון, הבעלות המלאה בטכנולוגיה תהיה של יישום בלבד. כן סוכם, כי כל הזכויות בתוצאות הפעילויות שהחברה או שצדדים שלישיים (שאינם החוקרים וצוותם או עובד אחר של האוניברסיטה) מבצעים בהכוונת החברה יהיו בבעלות החברה, וכל...
	(5) סוכם, כי הרישיון יסתיים על בסיס מדינה ומוצר, בהתאם למאור מבין: (א) תאריך פקיעת הפטנט האחרון הרשום באותה מדינה מבין הפטנטים הכלולים ברישיון, (ב) תאריך הסיום של כל סוג של בלעדיות לגבי המוצר שהוענק לחברה על ידי גוף רגולטורי או ממשלתי באותה מדינה, או ...
	(5) סוכם, כי הרישיון יסתיים על בסיס מדינה ומוצר, בהתאם למאור מבין: (א) תאריך פקיעת הפטנט האחרון הרשום באותה מדינה מבין הפטנטים הכלולים ברישיון, (ב) תאריך הסיום של כל סוג של בלעדיות לגבי המוצר שהוענק לחברה על ידי גוף רגולטורי או ממשלתי באותה מדינה, או ...
	(5) סוכם, כי הרישיון יסתיים על בסיס מדינה ומוצר, בהתאם למאור מבין: (א) תאריך פקיעת הפטנט האחרון הרשום באותה מדינה מבין הפטנטים הכלולים ברישיון, (ב) תאריך הסיום של כל סוג של בלעדיות לגבי המוצר שהוענק לחברה על ידי גוף רגולטורי או ממשלתי באותה מדינה, או ...
	(6) עם תום התקופה המאוחרת מבין התקופות המנויות בס"ק (5) (א)-(ג) לעיל (ובכפוף לכך שהרישיון לא הסתיים קודם לכן), לחברה יהיה רישיון משולם במלואו ולא בלעדי לידע (KNOW HOW). בנוסף, לחברה תהיה אופציה בלעדית בלתי ניתנת לביטול לקבל רישיון בלעדי לידע בתמורה לת...
	(7) הסכם המסחור יסתיים עם תפוגת כל הפטנטים או במקרות מקרים מסוימים, כמקובל בהסכמים מסוג זה.
	לפי תשקיף סבוריט ודיווחיה, המוצר הראשון שהחברה תפעל לייצר על בסיס הטכנולוגיה הוא המבורגר מבוסס מקורות צמחיים אשר נועד לשוק תחליפי הבשר למקומות הסעדה, כאשר במהלך שנת 2021 צפוי להתחיל פיילוט עם רשת BBB .
	18.4. קניין רוחני
	א. הטכנולוגיה של החברה כוללת נכון למועד תשקיף סבוריט, את זכות השימוש בטכנולוגיה על פי הסכם רישיון עם יישום, כמתואר בסעיף 18.3 לעיל. החברה קיבלה רישיון מיישום לעשות שימוש בלעדי (כהגדרתו בהסכם עם יישום) בידע ובפטנטים הנוגעים לשימוש בנגזרות צלולוז להדפסת...
	ב. הצלחתה של סבוריט תלויה, בין היתר, ביכולתה להגן על נכסיה הלא מוחשיים וקניינה הרוחני. לסבוריט מומחיות וידע ייחודי (KNOW HOW) בהדפסות תלת ממד ובייצור חומר הגלם להדפסה, המבוסס על נגזרת ייחודית של תאית, המקנה לחומר תכונות אחרות מהאופן בו הוא משמש לרוב, ...
	ג. להלן פרטים אודות תעודות פטנטים שלחברה זכות שימוש בהם, למועד הדוח:
	ד.       להלן פרטים אודות בקשה לרישום פטנטים שהגישה החברה, למועד פרסום הדוח :
	18.5. מבנה השוק ומתחרים מהותיים
	א. בתחום של תחליפי הבשר, קיימות כיום מספר חברות/טכנולוגיות מתחרות שמפתחות ושמייצרות תחליפי בשר.
	ב. מבחינת הטכנולוגיות השונות הקיימות בשוק לייצור בשר, יש לציין את הטכנולוגיות העיקריות הבאות:
	(8) יצור תחליפי בשר צמחיים – המורכבים מחלבונים מן הצומח כגון בוטנים, קטניות או פולי סויה. הרעיון הוא ליצור תחליב נוזלי מהחלבונים האלו ביחד עם חומרים נוספים, ואז לעצב מהם את נתח הבשר המבוקש.
	(9) יצור תחליפי בשר סינתטי – המיוצרים במעבדה באמצעות תרביות תאים, והמורכב בדרך כלל מגידול חוץ גופי של תאי בעלי-חיים, לאחר הפקת ריבוי תאים ו/או תאי גזע מבעלי-חיים, במקום ייצור המוצר מבשר של בעלי-חיים שנשחטו.
	ג. להלן טבלה הכוללת פרטים באשר ליתרונות והחסרונות של ההמבורגר מבוסס מקורות צמחיים שבכוונת סבוריט לייצר ולשווק כמוצר ראשון על בסיס הטכנולוגיה אותה היא מפתחת, ביחס למוצרים מתחרים דומים מתחום תחליפי הבשר הצמחיים, אשר להערכתה של סבוריט הינם המתחרים העיקרי...
	הטבלה לעיל מתארת ניתוח משווה ותמציתי בלבד, לפי הערכת הנהלת סבוריט בלבד, של הפתרונות העיקריים הקיימים בשוק, המתחרים/חליפיים למוצרי סבוריט שבפיתוח, נכון למועד תשקיף סבוריט. יודגש, כי ההשוואה הינה לתחליפי בשר הנמצאים בשוק הקמעונאי על אף שהחברה איננה מתעת...
	אפיונו המוצרים שבטבלה לעיל ניתנים לשם הצגה טבלאית בלבד ומשקפים הערכות סובייקטיביות בלבד של הנהלת סבוריט. אפשר כי למי מהמתחרים השונים בשוק עמדה שונה ביחס לאפיון כזה או אחר ולנתונים שהוצגו. הערכות הנהלת סבוריט בטבלה לעיל אינן מהוות משום חוות דעת מקצועית...
	ד. למועד תשקיף סבוריט, אין באפשרות החברה להעריך את גודלו של כל מתחרה ואת שווי השוק שלו (למעט ביחס לחברת ביונד מיט, אשר הינה חברה ציבורית אמריקאית הנסחרת בארה"ב).
	ד. למועד תשקיף סבוריט, אין באפשרות החברה להעריך את גודלו של כל מתחרה ואת שווי השוק שלו (למעט ביחס לחברת ביונד מיט, אשר הינה חברה ציבורית אמריקאית הנסחרת בארה"ב).
	ד. למועד תשקיף סבוריט, אין באפשרות החברה להעריך את גודלו של כל מתחרה ואת שווי השוק שלו (למעט ביחס לחברת ביונד מיט, אשר הינה חברה ציבורית אמריקאית הנסחרת בארה"ב).
	ה. סבוריט מעריכה, כי שילוב הטכנולוגיה והתוצרים הפוטנציאלים של הטכנולוגיה אותה מפתחת החברה, פונים לשוק תחליפי הבשר לנקודות הסעדה השונה משוק תחליפי הבשר הכללי, והמוצרים העתידיים יספקו חווית אכילה ושימוש שונה ממוצרים קיימים ויצרו ערך מוסף חדש הן למסעדנים...
	18.6. מגבלות ופיקוח
	א. קיימת רגולציה העשויה להשפיע על פעילות החברה, ובכלל זה בכל הנוגע לחומרי הגלם הייחודיים אותם מפתחת החברה, הטכנולוגיה ותהליכי הייצור הנדרשים לצורך יישום הפורמולציות שלה, הציוד המיועד לייצור המערכות והמחסניות ואריזתם, כמו גם הרגולציה החלה על תהליכי ההפ...
	ב. תחום פעילותה של החברה, ובפרט חלק מחומרי הגלם, טכנולוגיות הייצור והציוד המשמש את החברה עשוי לדרוש אישורים רגולטורים ספציפיים. בישראל עשויה החברה להידרש להשגת אישור "מזון חדש" (Novel Food) כהגדרתו בחוק הגנה על בריאות הציבור (מזון), תשע"ו-2015 ועל פי ...
	ב. תחום פעילותה של החברה, ובפרט חלק מחומרי הגלם, טכנולוגיות הייצור והציוד המשמש את החברה עשוי לדרוש אישורים רגולטורים ספציפיים. בישראל עשויה החברה להידרש להשגת אישור "מזון חדש" (Novel Food) כהגדרתו בחוק הגנה על בריאות הציבור (מזון), תשע"ו-2015 ועל פי ...
	ב. תחום פעילותה של החברה, ובפרט חלק מחומרי הגלם, טכנולוגיות הייצור והציוד המשמש את החברה עשוי לדרוש אישורים רגולטורים ספציפיים. בישראל עשויה החברה להידרש להשגת אישור "מזון חדש" (Novel Food) כהגדרתו בחוק הגנה על בריאות הציבור (מזון), תשע"ו-2015 ועל פי ...
	ג. עם התקדמות פעילותה של החברה, החברה מתכוונת לייצר ולארוז את המערכות, חומרי הגלם והמחסניות במפעל בעל רישוי מתאים מטעם הרשויות בכל שוק יעד.
	ד. מוצרי החברה הסופיים יהיו כפופים בנוסף לחוקים, תקנות וצווים הנוגעים, בין היתר, לסימון וזיהוי מוצרי מזון ורכיביהם, ערכם התזונתי, חיי המדף שלהם וכל פרט שיידרש בשווקי היעד בו ייוצרו ו/או יימכרו מוצריה כמפורט לעיל. בנוסף, תיישם החברה את התקנים הוולונטרי...
	18.7. השקעות בהון החברה
	א. להלן טבלה מרכזת של פרטי ההשקעות בסבוריט בתקופה שממועד הקמת החברה ועד לתשקיף סבוריט, כפי שפורסם בתשקיף סבוריט:
	ב. למועד תשקיף סבוריט, החברה לא קיבלה מימון לפעילותה מכל גוף ממשלתי, למעט מענק של רשות החדשנות. אין באמור כדי להתייחס למענקים שהתקבלו על ידי האוניברסיטה העברית בעת פיתוח הטכנולוגיה תחת הרישיון שניתן לחברה מיישום.
	19. פיטולון בע"מ (להלן בסעיף זה: "פיטולון" או "החברה")
	19.1. כללי
	החברה הינה חברה פרטית הרשומה בישראל, אשר התאגדה ב- 23 ביולי, 2018. החברה עוסקת במחקר ופיתוח של צבעי מאכל טבעיים בספקטרום נרחב (צהוב עד סגול) לתעשיית המזון ומייצרת מולקולות טבעיות מסוג בטאלאינים (betalains) ברמת ניקיון גבוהה, שהם פיגמנטים המיוצרים במקו...

	19.2. הנהלת החברה
	א. ד"ר חלים ג'ובראן, המשמש כמנכ"ל החברה, הינו ביוטכנולוג בעל 14 שנות ניסיון בתחום הביו-טכנולוגיה, מיקרוביולוגיה, ביולוגיה מולקולרית וביוכימיה, הן באקדמיה והן בתעשייה. בנוסף, ד"ר ג'ובראן הינו בעל ניסיון בניהול פרויקטים וצוותים, בכתיבת פטנטים ובקשות ל...
	ב. ד"ר טל זלצר, המשמשת כסמנכ"לית טכנולוגיה, הינה ביוטכנולוגית בעלת 13 שנות ניסיון, אשר ניהלה פרויקטים במחלקת הפרמנטציה של הפקולטה לביוטכנולוגיה והנדסת מזון בטכניון, והינה בעלת ניסיון רב בתהליכי גמלון ויצור מסחרי.
	ג. מר סטיב דובין, המשמש כדירקטור בחברה, הינו מייסד לשעבר ומנכ"ל Martek Biosciences וכן שימש כיו"ר Enzymotec. למר דובין מעל 30 שנות ניסיון בניהול חברות העוסקות במוצרים טבעיים והבאתם לשוק.
	ד. הגב' יונית איתן, המשמשת כאחראית לשימושי מזון בחברה, הינה בעלת 23 שנות ניסיון בפיתוח מוצר בחברות מובילות בתעשיית המזון.

	19.3. סביבה כללית
	שוק היעד הרלוונטי של החברה הינו שוק המזון, וזאת מהסיבה שתעשיית המזון עושה שימוש בצבעי מאכל על מנת לשפר את ניראות מוצרי המזון וזאת לאור דרישת הצרכן. יצוין, כי ישנם שווקים נוספים פוטנציאלים למוצרי החברה, כגון קוסמטיקה וטקסטיל, אולם החברה בחרה להתמקד בתע...
	נכון למועד הדיווח, מוערך שוק צבעי המאכל העולמי בכ- 2.85 מיליארד דולר ארה"ב. שוק צבעי המאכל מורכב משני פלחים: כ- 31% מהשוק מורכב מפתרונות סינטתיים (תוצרים כימיים) ו- 69% מהשוק מורכב מפתרונות טבעיים (תמציות צמחים)  . למרות שצבעי המאכל הסינתטיים הם זולים...
	על פי הערכות, המוצרים אותם החברה מפתחת מתחרים בטווח הקצר על שוק בשווי של כ- 1.7 מיליארד דולר ארה"ב, המהווה כ- 70% מנתח השוק של הפתרונות הטבעיים.

	19.4. מוצרי החברה והטכנולוגיה בפיתוח
	א. החברה מפתחת ייצור של צבעי מאכל טבעיים על בסיס מולקולות בטאלאינים (betalains) באמצעות פרמנטציה של שמרי אפייה מותאמים, ללא תלות בחקלאות בקנה מידה תעשייתי בתהליך יעיל, זול והדיר, וזאת על בסיס רישיון בלעדי שהתקבל מ- 'ידע' חברה למחקר ופיתוח בע"מ של מכון...
	ב. מהחברה נמסר, כי היא הצליחה ליצור באופן יעיל צבע סגול וצבע צהוב בשמרים, והציגה הוכחת היתכנות ליצור בהיקף גדול ולהטמעת הצבעים במוצרי מזון שונים.
	ג. נכון למועד הדיווח, בכוונת החברה להתמקד בשני הנושאים הבאים בתקופה הקרובה: (1) פיתוח טכנולוגיות הנוגעות לשכלול של בית החרושת השמרי לצורך העלאת ניצולת תהליך היצור והגעה לתמחור תחרותי עם הצבעים הטבעיים הקיימים בשוק ולצורך העלאת האיכות של המוצרים של החב...
	ד. נכון למועד הדיווח, החברה מבצעת פיילוטים מוצלחים עם חברות המזון הגדולות בעולם, בקטגוריות חטיפים, גלידות, מאפים ועוד, כאשר מטרת הפיילוטים היא החלפת צבעי המאכל הסינתטיים והטבעיים באותם מוצרים.
	ד. נכון למועד הדיווח, החברה מבצעת פיילוטים מוצלחים עם חברות המזון הגדולות בעולם, בקטגוריות חטיפים, גלידות, מאפים ועוד, כאשר מטרת הפיילוטים היא החלפת צבעי המאכל הסינתטיים והטבעיים באותם מוצרים.
	ד. נכון למועד הדיווח, החברה מבצעת פיילוטים מוצלחים עם חברות המזון הגדולות בעולם, בקטגוריות חטיפים, גלידות, מאפים ועוד, כאשר מטרת הפיילוטים היא החלפת צבעי המאכל הסינתטיים והטבעיים באותם מוצרים.

	19.5. קניין רוחני
	מהחברה נמסר, כי יש לה רישיון בלעדי למטרת יצור צבעי מאכל בכל אורגניזם מהונדס, לכל שימוש מלבד פארמה, לשימוש בפטנט מס' WO2017122189A1 של ידע חברה למחקר ופיתוח בע"מ של מכון ויצמן, המכסה יכולת שימוש בגנים שמקורם בצמחים שונים, באמצעות שימוש באנזים CYP76AD6 ...
	19.6. הסביבה התחרותית
	א. כאמור לעיל, צבעי המאכל הקיימים בשוק כיום מתחלקים לשתי קטגוריות: (1) צבעי מאכל טבעיים (מתחרים ישירים) ו – (2) צבעי מאכל סינתטיים (מתחרים עקיפים), כאשר ישנה מגמה גוברת בשנים האחרונות למעט בשימוש בהם בגלל היותם מזיקים לבריאות האדם. הצמחים המשמשים לצבי...
	ב. למיטב ידיעת החברה, המתחרות הישירות למוצריה הינן:
	(1) חברת Chromologics הדנית, המשתמשת בפטריות בכדי ליצור פיגמנט אדום ממשפחת אזפילון.
	(2) חברת Michroma הארגנטינאית, המשתמשת בזן פטריות מהונדס בכדי ליצור פיגמנו אדום ממשפחה לא ידועה.
	(3) חברת Lycored הישראלית, המייצרת פיגמנטים על בסיס קריטניאידים באורגניזמים שונים..
	ג. המידע דלעיל בנוגע למאפייני המוצר של המתחרות הישירות למוצרים אותם החברה מפתחת מבוסס במלואו על מידע פומבי הקיים לגבי המוצרים האמורים. בהתחשב באופיו של המידע האמור, החברה לא בחנה ו/או וידאה את נכונותו של המידע האמור, ואין באפשרותה לבחון ו/או לוודא את ...
	ד. למיטב ידיעת החברה, לא קיים מוצר טבעי בקטגוריית מוצרי החברה בשוק אשר מציע מענה מלא לכל דרישות השוק הכוללות: תמחור תחרותי, פורמולציה מותאמת, גישה לקשת רחבה של צבעים, יציבות והדירות.
	ד. למיטב ידיעת החברה, לא קיים מוצר טבעי בקטגוריית מוצרי החברה בשוק אשר מציע מענה מלא לכל דרישות השוק הכוללות: תמחור תחרותי, פורמולציה מותאמת, גישה לקשת רחבה של צבעים, יציבות והדירות.
	ד. למיטב ידיעת החברה, לא קיים מוצר טבעי בקטגוריית מוצרי החברה בשוק אשר מציע מענה מלא לכל דרישות השוק הכוללות: תמחור תחרותי, פורמולציה מותאמת, גישה לקשת רחבה של צבעים, יציבות והדירות.

	19.7. מגבלות ופיקוח
	מהחברה נמסר, כי לפי הערכה של יועץ הרגולציה שלה (Intertek), המוצרים של החברה יעברו רגולציה מקלה, וזאת  מכיוון שהן הצבעים והן הטכנולוגיה ליצורם אושרה בנפרד על-ידי ה- FDA וה- EFSA. נכון למועד הדיווח, ובכפוף להשלמת המחקר והפיתוח, בכוונת החברה להתחיל את הל...
	הערכת פיטולון בדבר המועד להתחלת הליך הגשת הבקשות לקבלת אישורים רגולטורים כאמור, הינה מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, התשכ"ח-1968, המבוסס על ההערכה הנוכחית של החברה, על ניסיונה ועל תוכנית הפיתוח שלה. הערכה זו עשויה שלא להתממש, כולה או חלקה...

	19.8. השקעות ומענקים
	א. פיטולון מממנת את פעילותה מגיוסי הון ממשקיעים וממענקים.
	ב. בשנת 2018, החברה החלה את דרכה בשיתוף פעולה בין מכון וייצמן לטרנדליינס חממות ישראל (להלן: "החממה"), אשר הינה חממה בתוכנית החממות של רשות החדשנות. במסגרת תנאי התוכנית, השקיעו החממה ורשות החדשנות כמיליון דולר ארה"ב בחברה, נכון למועד הדיווח, ורשות החדש...

	20. טיפה קורפ בע"מ (להלן בסעיף זה: "טיפה" או "החברה")
	יצוין, כי הנתונים המובאים בסעיף זה להלן מבוססים על פרסומים פומביים אשר דיוקם לא נבדק על ידי השותפות באופן עצמאי בשל העלויות הגבוהות הכרוכה בביצוע בחינה עצמאית כאמור.
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